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Cechy mezzanine

Finansowanie dtuzne na pograniczu kredytu i kapitatu zewnetrznego

Finansowanie akceptuje wysoki stopien ryzyka, ale wymaga znacznej
stopy wzrostu

W wielu przypadkach stanowi rozwiazanie alternatywne i znacznie
tansze, niz emisja akcji

W modelu tym w pierwszej kolejnosci zaspokajane sa roszczenia
wierzyciela kredytowego, a dopiero w drugiej finansujacego mezzanine

Zabezpieczeniem finansowania mezzanine nie sa aktywa
przedsiebiorstwa, ale obligacje lub udziaty w réznych wariantach

Mezzanine posiada zatem wiele cech modelu finansowania typu
PE/VC, ale nie jest skierowany do start up’ow, ale do firm o
weryfikowalnej pozycji rynkowej
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Kiedy mezzanine

« Gdy nie posiadamy zdolnosci kredytowej lub posiadamy
biezace zobowiazania kredytowe uniemozliwiajace zaciagniecie

nowych
« Gdy spodziewamy sie wysokiej stopy zwrotu z inwestycji
* Przy planowaniu zmian w strukturze wtasnosciowej
niedowartosciowanych przedsiebiorstw

* W czasach bessy lub przed wejsciem na rynek gietdowy
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Mezzanine jako instrument UE

Mezzanine oraz inne inwestycje typu
VC/PE to jedno z narzedzi finansowych
wspotfinansowanych ze srodkow UE w
ramach programow inwestycji
ZWlekszonego ryzyka, obstugiwane
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Dziekuje za Uwage
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