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Jak zabezpieczyc¢ przedsiebiorstwo przed wahaniami koniunktury?

Gra symulacyjna Omdawienie Przyktady Whnioski

Wahania koniunktury

X Cykle koniunkturalne — zjawisko w gospodarce,
charakteryzujgce sie zmiennoscig podstawowych miernikéw

makroekonomicznych, np. wzrostu PKB, inflacji, stopy
bezrobocia, itp...

A

wzrost PKB
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Jak zabezpieczyc¢ przedsiebiorstwo przed wahaniami koniunktury?

Gra symulacyjna Omdawienie Przyktady Whnioski

Podstawowe pytanie:

NG

%* CZY OPCJE WALUTOWE TO
BEZPIECZNY INSTRUMENT ?
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Jak zabezpieczyc¢ przedsiebiorstwo przed wahaniami koniunktury?

Gra symulacyjna Omdawienie Przyktady Whnioski

Zatozenia do gry symulacyjnej

X przedsi ebiorstwo produkuj ace meble, eksportuje swoje
towary do Niemiec;

warto $¢ kontraktu z niemieckim kontrahentem: 1 min EUR
dzisiejszy kurs EUR/PLN = 4,0000 PLN
ptatno $¢ za kontrakt = 31.12.2009 (opcje typu europejskiego)

sytuacja na rynku walutowym nie odzwierciedla obecn ej
sytuacji, ktéra ma miejsce w ostatnich miesi  gcach w Polsce.
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Jak zabezpieczyc¢ przedsiebiorstwo przed wahaniami koniunktury?

Gra symulacyjna Omowienie Przyktady Whnioski

Formy transakcji

** Arbitra z — wykorzystanie roznic kursowych na réznych rynkach

X Hedging — transakcje zabezpieczajgce na walutach, surowcach
czy stopach procentowych

\/ . . . S
*%* Spekulacja — zarabianie na réznicach kursowych na danych
instrumentach
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Jak zabezpieczyc¢ przedsiebiorstwo przed wahaniami koniunktury?

Gra symulacyjna Omowienie Przyktady

Formy zabezpiecze n (dot. transakcji walutowych)

X Transakcje na walutach
— transakcje rzeczywiste
— NDF (Non Deliverable Forward) — kontrakt roznicowy

X Transakcje na instrumentach pochodnych
— kontrakty terminowe (futures)
— kontrakty opcyjne (options)

Whnioski
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Jak zabezpieczyc¢ przedsiebiorstwo przed wahaniami koniunktury?

Gra symulacyjna

Opcje walutowe

opcja jest to umowa mi edzy nabywc a, a wystawc g opcji, daj gca nabywcy

Omowienie Przyktady

prawo, ale nie obowi_azek do kupna / sprzeda zy danego instrumentu

Opcje kupna

Nabywea opeji kupna (dluga pozycja na opeji calf)

Opcje sprzeda zy

Zyskistrata

Nabywca opcji sprzedazy (dluga pezycja na opgji put)

3700 3800

3800

Zyskistrata

Wystawca opcji kupna (krétka pozycja na opeji calf)

Zyskistrata

Wystaw ca opcji sprzedazy (krotka pozycja na opgji put)

3800

Zyskistrata

Kurs

3700 3800 3800
spot

Whnioski
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Jak zabezpieczyc¢ przedsiebiorstwo przed

Gra symulacyjna Omdawienie Przyktady Whnioski

Przyktady ztych praktyk

Metallgesellschaft (strata: 1,5 mid USD, 1993 rok)
Barings Bank (strata: 1,4 mid USD, 1995 rok)
Huta Metali Niezale znych ,Szopienice” (strata: 44 min PLN, 2007 rok)

Pozostate przykiady ,zaka zonych transakcji” (2008 rok)
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Jak zabezpieczyc¢ przedsiebiorstwo przed wahaniami koniunktury?

Gra symulacyjna Omdawienie

Punkty krytyczny w ,kryzysie opcyjnym”

Dyrektywa MIFID

(Dyrektywa ws. rynkéw instytucji finansowych)

Czy mo zna byto tego unikn g¢€?

Przyktady

Whnioski
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Jak zabezpieczyc¢ przedsiebiorstwo przed

Gra symulacyjna Omowienie Przyktady Whnioski

Gtowne zagadnienia Dyrektywy

,Zasada jednolitego paszportu”
,zasada koncentracji” (w Polsce nie dotyczy)

nalezyte informowanie klientow o mo  zliwym ryzyku
Inwestycyjnym

,monitorowanie” przez firmy inwestycyjne swoich klie ntow

(podziat na klientow detalicznych, klientow profesjonalnych
| uprawnionych kontrahentow)
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Jak zabezpieczyc¢ przedsiebiorstwo przed

Co dalej?

Gra symulacyjna Omdawienie Przyktady

Préba porozumienia si @ z bankami
Pozew do s qdu

Proba uniewa znienia opcji

,gra na czas”

Dziatania rz qdu (nadzieja dla przedsi ebiorcow)

Whnioski
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Jak zabezpieczyc przedsiebiorstwo

Dziekuje za uwage...
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